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Avanzar en el estudio del ahorro de las familias en Urug
desde una perspectiva de la percepcion del consumid
capturada a traves relevamientos y respectiva construcc
de indicadores
de percepcion, preferencias y comportamientos

en el marco de la Catedra SURA de Confianza Econdn

Para contribuir a una mejor calidad de decisiones public

y privadas que estimulen el ahorro
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V Relevancia

VConceptuali zaci on de °
V Antecedentes

V El ahorro en Uruguay vs en la region

V La percepcion de los consumidores. A partir de:
A “Otros indicadores de c«
A Encuesta de ahorrdAgosto 2016

A Nuevas series mensuales de ahorro

V Reflexiones ,
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Relevancia:

A nivel macroecondmico:

A La inversion es un requisito para un crecimiento sostenible
el largo plazo de una economia:
A el ahorro financia la inversion
A el ahorro doméstico le da sostenibilidad

A El ahorro doméstico es clave en las crisis macroecondémice
A nivel microecondmico

AEIl ahor r o supdazansentdintetemperdl 6ptimo
del consumo privado, particularmente:
A en mercados restringidos
A Con incertidumbre
ACon asimetria de informac
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Es la parte NO consumida del Ingreso disponib

En grandes lineas
Ahorro Total = Ahorro Interno + Ahorro Externo

Ahorro Interno = Ahorro Privado + Ahorro Publico

IngresoNac ¢ Impugstos + Transferencias
= Consumo Priva

Ahorro Privado

Por tanto, vinculado a las decisiones de consumo
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En tasa de variacion anual (%). Determinantes (eje izq.) y Ahormdefgje
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Percepciones

Estudio de Sura Asset Management(2016 para 6 paisesde America
Latina(12.000entrevistados)Uruguaysedestaca

A 1er. lugarenasociarahorrocon* e ¢ o n o:B%%vs 35%). Solopara
el47%consisteen” g u ad id @ dvsGa%

A menorporcentajede la poblaciondeclara® a h o 1(6BYvs 72%).

A Unicopaisdel grupodondesepercibeque el hombre promuevemasel
ahorro

A menorporcentajeahorraen el bancoy mas* ema s(56% vs25%)
A cubrir gastos® i mp r e kesukaturomnsotivo de menor importancia
gue parael resto (24%vs41%).
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Relevamiento de Confianza del Consumidbiruguay:
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A partir de las series de los
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Series:

A Capacidad de Ahorro

A El salario o sueldo que Ud. percibe y el total del ingreso familiar, ¢ le
permite cubrir satisfactoriamente sus necesidades? ¢ En cual de esta
situaciones se encuenttal.: le alcanza bien, puede ahorrar; le alcanza
justo, sin grandes dificultades; no les alcanza, tiene dificultades; no I

alcanza, tiene grandes dificultades?

A Preferencia por la moneda nacional para depositar

A“Si un familiar suyo dispusiere
en un banco; usted qué le recomendaria: ¢ moneda nacional o mone

extranjera?”
A Preferencia para depositar en el pais vs en el exterior

A“Si un familiar suyo dispusier e
en un banco; usted qué le recomendaria: ¢ depositarlo en el pais o e
exterior?”’
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Fuente: Catedra SURA de Confianza Econémica-EQCU



Promedio anual del indice entre 0 y 100. Valor neutral=50. 2008 a 2017 (*20%tihaghe

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017~

Fuente: Catedra SURA de Confianza Econémica-EGCU 17
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% del total de respuestas

No les alcanza, tienen grande
dificultades
No les alcanza, tienen dificultade-
Les alcanza justo, sin grande
dificultades
Les alcanzan bien, pueden ahorrar

10 20 30 40 50 60
w2014 w2015 ®m2016 wm2017*

Fuente: Catedra SURA de Confianza Economica-EQCU 19
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Series, Nivel neutral=50, y variacion anual (%)

1:2 A Generalmente perciben
. mayor capacidad Ios_
. hombres que las mujeres
0 A Respecto a 2014 ajustaron
g ogodagaumessnnagan ambos en igual magnitud,
S5 g fsfsfsgsged aunque las mujeres
——=Masculino ====Femenino ajustaron antes

12,30 [

-1,4% Femeninc
9,10 [
-3,1% Masculinc

-14% -12% -10% -8% -6% -4% -2% 0%

m2015/14 © 2016/15 m2017/16 (*) 21



Series, Nivel neutral=50, y variacion anual (%)
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EQUIPOS Uruguay

A En la parte mas baja del

ciclo en Montevideo se
percibiria mayor
capacidad de ahorro que
en el interior. Se asemejan

289500y YQIINsggy en la parte alta.
X3 2 33 s 338 3%z 3
E € g € g € g € g € g € g © g <c € . )

e \oOntevideo e |nterior A ReSpeCtO a 2014 ajustal‘on
relativamente mas los del
interior

]
Interior
]
]
Montevideo
L]

-12% -10% -8% -6%

B 2015/14

4% 2% 0% 2%

2016/15 m 2017/16 (*)
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Series, Nivel neutral=50, y variacion anual (%)

100 < ;s
A Los mas jovenesy el

90 segundo tramo mas joven

% sistematicamente declaran
mayor capacidad de
70 ||| l l ahorro
60 <
III III III III A Eltramo entre 40y 49
50 afos es el que mas ajusto

18 a 29 aflos 30 a 39 afos 40 a 49 afios 50 a 59 afios60 afios y ma respecto a 2014 (19%)
2014 m 2015 = 2016 = 2017

—_ 60 aflos y mé
—_ 50 a 59 afos
ﬁ. 40 a 49 anos
ﬁ 30 a 39 afnos
—_ 18 a 29 afos

-15% -10% -5% 0% 5%

m2015/14 T 2016/15 ®m 2017/16 (*)
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Series, Nivel neutral=50, y variacion anual (%)

90
A A mayorNrode afios de
80 estudio, mayor capacidad
de ahorro
70
i I |III III A El mayor ajuste lo
I registraria el tramo de
50 II menos anos de estudio
Primaria o menosSecundaria hasta Secundaria Terciario/ (19%)
tercero segundo ciclo  Universitario

m 2014 m2015 = 2016 = 2017
-6,0% .. ) L.
6,0% &1% Terciario / Universitario
2,4%

-7,6% . .
' — Q Secundaria segundo cic
-8,2%“ g

-12,0% ﬂ .
° -4,90/1 Secundaria hasta tercer

-5,4%

-14,3%* ) )
-5,6% Primaria o menos

N 1,4%

-20% -15% -10% -5% 0% 5%
W 2015/14 ©2016/15 m2017/16 (*) 24
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100Series, Nivel neutral=50, y variacion anual (%)

% A Capacidad de ahorro se
correlaciona directamente

80 con NSE.

0 A La brecha se amplia desde
2014 (24%)

60 I

) i

Alto Medio Bajo

w2014 w2015 w2016 = 2017 -11,5% .
-12,5% Bajo
-5,6%
-5,9% _
53= ede
-7,0%

-3,3%
-0,7%  Alto
-0,8%0

-15% -10% -5% 0%
m 2015/14 = 2016/15 m2017/16 (¥)



Los otros indicadores de confianza
asoclados al ahorro
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Series, Nivel neutral=50. Promedio anual
90

80
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Capacidad de ahorro Moneda en que Preferencia por
depositaria depdsitos en el pais
m 2008 W 2009 m 2010 m 2011 m 2012
H 2013 W 2014 W 2015 m 2016 W 2017*

- Se diferencian percepciones acerca de variables vinculadas a
fundamentos reales y financieros:
- Volatilidad

- timming -
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Variacion anual del promedio anual (%)

Moneda en que Preferencia por
Capacidad de ahorro depositaria depositos en el pais

o 7 L - —

w2014 = 2015 = 2016 = 2017~

- Se diferencian percepciones acerca de variables vinculadas a
fundamentos reales y financieros:
- Volatilidad

- timming .



EQUIPOS

Serie mensual, Nivel neutral=50. No¥ a May 17
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Fuente: Catedra SURA de Confianza Economica-EQCU 30



Promedio anual. Nivel neutral=50
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Fuente: Catedra SURA de Confianza Econdmica-EQCU 31
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Indice TCN
80
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esmm»Moneda en que depositaria @==»Tipo de Cambio

- El consumidor ®“sigue |l a pizarra” pa
por monedas: correlacion positiva entre preferencia por la moneda
nacional para ahorrar y su fortalecimiento

32
Fuente: Catedra SURA de Confianza Econémica-EGGUNE
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%Dep MN/ .
Dep totales Indice
35% 80
30%

25%
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e 0% Dep MN ==\ oneda en que depositaria

- La preferencia por moneda declarada se refleja en la estructura de
depositos del sistema bancario.

- Sostenibilidad de los avances en desdolarizacion del sistema?
Fuente: Catedra SURA de Confianza Econémica-EQGABCU
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Promedio anual. Nivel neutral=50

1] ——,——————— B I

IEEEERA. -
80I _____ | __________________ |
70

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017~

- Estable, elevadisima preferencia por depositos en el pais.
- Confianza vs dificultades de acceso? Escasa informacion?
- El' boom econdmicey de confianzamejoré mas esta preferencia 34
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Percepcion y comportamiento en materia de:
A Planificacion y ahorro
A Cobertura para la vejez

35



Planificacion y ahorro

36



Casi¥ partesde la muestraencuestadaes el principal responsablede susgastos
Estamayor responsabilidadcrece con la edad, es mayor entre hombresque en

mujeresy habriaun menorcontrol sobrelos gastospropiosa medidaque menores
el nivelsociceconomico(NSE)

37
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A 70% declaraque “ | ael ¢ asuz
ingresoparacubrir necesidades

A 41%“ |seo b pasaihorrar

A Entre los que efectivamente
ahorrancambiariaestructurapor
edades los masjovenesson los
gue menos ahorran
regularmente

Coincide mashombresy a mayor

NSE
EDAD SEXO NSE
Excedentes Totall8 a2¢30a3940a4950a64 650 mas M F Alto Medio Bajo
Regularmente 46 37 50 41 49 56 49 42 60 44 16

Algunas veces 54 63 50 59 51 44 51 58 40 56 84

Total 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
Casos 162 44 54 29 21 14 93 69 64 64 34

38
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I K2 NNJ NX I dzI NRI NJ
DF&adl NJ RAYSNR Sy

¢

| K2 NNJ NX 3 dzk NRF NJ R/ AESRGgaNgagmas | 5 (2 X
Ahorrar sin ningun proposito en particular_
DI adGF NI St RAYSN DEEER A Rl & 2 GNR&X
| K2 NN& Nk 3dzk NRF N PENE® (J NI dzy/ b X
| K2 NNI Nk 3dzl NRI N] RWESNS L) NI O2YARI &X
| K2 NN} Nk 3dzk NRI NJ R8®B/ SNR LI NI Odzo NR NX

Ahorrar/ guardar dinero para la vejez
Invertir dinero en un negocio_ ,
Pagar deudas_ -
Invertir dinero en activos_
Otros | -
NS/NC | S8

A problemade conceptualizaciome ahorro

A No coindde con SuralLatam puesto que predominanlasrespuestasde “ p ar a
eventosi mp r e vallawvdzque™ p aconaprasf u t uaparauh“® negoc¢,i 0"

aparecenconbporcentaiesmenores
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Del 41% que declara ahorrar regularmente, solo el 25% ahorro en el mes:
monitorear demas meses
41
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Aharro en cuenta bancaria / caja de ahorro /
deposito aplazo fijo

Aharra por su cuenta/ en su casa
Aharro en cuentade cobro de susldo
Seguro de vida

Flan Vo Aharro de -Banco Hipotecario-

Fondos previsionales

ME/NC 2

Se confirma | a elevada participacion
SuralLatam(2016).

El 50% de los encuestados accede a cuentas en el sistema bancario.

No quiere decir que todos lo utilicen para ahorrar: 37% esta bancarizado
por su cuenta de sueldos.

L 42
Base de célculo quienes lograron ahorrar parte de sus ingresos o el de su hogar en el ultimo mes (25% DEL TOTAL DEIAXORES DE
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Siempre trato de tener ahorros 0

Imprevistos

Trato de ahorrar dinero con
regularidad, aun si es poco

Me preocupo de ahorrar
paorvechando oportundiades de

RSa0dsSyid2ak2FSNULI LJ2 RS NX

Trato de ahorrar dinero para el futuro

A Sepercibe una predisposiciéral ahorro mayor que el porcentajede personas
gue efectivamenteahorran

A Muchas‘ t r aot" sper’ e o ¢ payonatddaslogranahorrar 43
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m NS/NC

m Completamente
en desacuerdo

» Parcialmente en
desacuerdo

® Parcialmente de
acuerdo

m Completamente
de acuerdo

Vivo mas para el presente El futuro se ocupa de si
gue para el futuro mismo

Basede calculototal de entrevistadogjue esresponsablgor susgastosal menosparcialmente
- El65%de losconsultadosio estapensandcensufuturo v ienpeg esent e”
- Muestramiopia Efectosde culturaasistencialista?

- Habriamayor conscienciarespectoa que de los problemasdel futuro alguien se
deberahacercargo,pero no ellospor el momento.

: . . 7 44
- Talvezpor falta de margen,tal vezpor miopiao negacion
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- No se percibe una mayoritariapreocupacionpor el ahorro (pesea que
sesabequeel futuro no sesolucionasolo)

- Lapreocupacioresmayoren Mujeresy en NSEnasbajos

. . 45
Base de célculo total de entrevistados que es responsable pro sus gastos al menos parcialmente



Sexo Edad Trabaja NSE

Total M F 18a2930a39 40a4950a64650mas Si No @ Alto Medio Bajo
Vejez 15 16 15 3 4 10 19 41 11 25 16 16 13
Cubrir
emergencias 13 14 13 4 11 11 15 26 12 16 15 13 11
Eventos
especificos com
viajes,
cumpleafiosetc 12 10 13 11 8 8 16 14 9 17 21 10 4
Pagar la
educaciéon de sL
hijos/propia 16 15 17 19 26 32 3 2 18 11 7 14 31
Mejorar nivel de
vida futura 33 35 31 51 37 27 33 13 37 24 30 36 27
Otros 11 11 12 13 14 11 14 4 13 8 11 11 13
Total 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100

- Lapreocupaciorporla“ v e jcrececonlaedad(Miopia..).
- Elahorroprevisionalsiguesinganarprotagonismo
- En la etapa en que se pagan estudios de los hijos habria preocupacionpor su

sostenibilidad

- Alosjovenesno lespreocupatanto su“ v e jperasisuynivelde vidafutura
- suavizamientantertemporaldel consumo

Base de célculo total de entrevistados que es responsable pro sus gastos al menos parcialmente

46




Universidad

Catolica gl
Uruguay

JFNRE Sy fF AYTEL éxsyzﬂw
Posibilidades de aumentar sus ingreSO_ 75

Que mejore la confianza en la economi

Que cambie la politica econdmic
Que mejore la confianza en el sistema politic

LRSYGATFAOFNI 2FSNIIF &

Caida en su nivel de gasto actu_ 56

A

vdzS YS22NB ftF OFfARIR omme RS 5l A Ay
ata LINPY2O0A2ySa O2Y2 f{ A creynSEmmeSemans 5o v 4 Ay

Posibilidades de salirse de las deudas que tie_ 48

vdzS OFYoAS {! F2NXI “_m adza S Odz
[beflnlr un ahorro obligatorio voluntario tipo -cuota- fljé]—

ClI OAf ARIRSA NI | lsoa ONBRAG2S Y

47
Base de célculo total de entrevistados que es responsable pro sus gastos al menos parcialmente



Va £+ Universidad
/ = Catolica aa
~QuiP0S s Uruguay

%
En pesos 38
En dolares 37
En Ul 12
En varias monedas 13
Total 100

A Diferenciacon el indicadordel * Ot indicdoresde confianzae c o n 6 mi «
(preferenciapor la monedanacionalsuperael 70%)

- Pesost Ulcomocolocaciénren monedanacional(50%).
A el restante50%prefiere ahorraren otrasmonedas

- Soloseconsideraalosresponsablepor susgastos

. _ 49
Base de célculo total de entrevistados que es responsable pro sus gastos al menos parcialmente



Cobertura para la vejez

50
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m La jubilacion del BPS

m La jubilacion a traves del
sistema mixto, AFAPS y BP¢

m Rentas de inversiones reales
(alquileres, participacion en ¢

m Inversiones financieras
(seguros,...)

m NS/NC

A Culturade paternalismoestatal
A masde lamitad cuentanconel BPSomo* me j atiernativa

A Inversionedinancierasvapor debajode lasreales

- desconocimiento®@lesconfianza?
- eluruguayocontinuariaprefiriendoel“ | a d al activbfioahciera -,

Base de célculo total de entrevistados que es responsable pro sus gastos al menos parcialmente
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Tiene derechos
asociados al sist
mixto? %
51 39
MNao 6l
Total 100
Trabaja NE Sexo
Media | Media
Si No Primarig Basica | Superior| Terciarig M F
Si 53 10 24 34 42 50 46 33
No 47 90 76 66 58 50 54 67
Total 100 100 100 100 100 100 100 100

Reflejadistribuciondelingreso
- asociadaa diferenciade géneroen el mercadolaboral
- mayoresingresoso formalizacionpermitirianaccesaal sistemamixto

- alconsideralosanosde estudiocomounaproxyde ingresos

. _ 52
Base de célculo total de entrevistados que es responsable por sus gastos al menos parcialmente
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- m 5 Muy de acuerdo

w4
m3
m2
m 1 Nada de acuerdo

Es una forma de Yo soy el propietario Funciona de la misma
ahorro individual que de esos ahorros manera que el aporte
complementa el gue hago al BPS
aporte que hago al
BPS

I

Surge el desconocimiento acerca del sistema:
- Menos de la mitad (44%) lo diferencia del BPS
- 28% tiene claro gqgue es propietari o c
de acuerdo”)

- 36% lo ve como un complemento del BPS.

. . 53
Base de célculo total de entrevistados que es responsable pro sus gastos al menos parcialmente



A partir de las
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A Para qué ahorra?
A Como/en qué ahorra?

54



A Conocer mejor las preferencias y comportamientos de
guienes efectivamente tienen capacidad de ahorro

A Contar con mediciones mas especificas a las que se les
pueda dar seguimiento mensual

55



30%

25%

20%

15%

10%

5%

0%

sura

EQUIPOS
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11,7%
o0\ 0% g, N
7,6%
Imprevistos, Sin ningun JEn si mis Vejez Cubrir Invertiren Invertir en
emerg., futura : [ luctuaciones un negocio  activos
ctos.médicos planificada ingresos K /

Fredomina el motivo Incertiaumbore, resgo
Planes determinados, erogaciones previstas y concretas

Relativamente pocos para rentabilidad o vejez: bajo ahorro de largo plazo
- Ahorro para canalizar podria incluir para compra y gastos previstos .

Autofinanciamiento?
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35%

o6 31U
0 29% 30% 2905 30% 30% =-70 29%
30% 28% 27%
2504 25% 25094
25%
20%
15%
10%
5%
0%
< o 5 O
O . ) S S > >
& .@*\ o\\ Q,O‘o 3 '{? SN NS @Q’& & 8"
N & 2 o o 4
N\ N 5 LR

El ahorro por precauciéon no distinguiria perfiles especificos.
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14%

12%

10,5%
10% 9,0%
8%
0,
6% 4.6%
4%
2%
0%
o .& o o o ) o & X
F F O E & &
& & &e" K O @ @
o < 27\ 2 &S
X SR

- Los mayores de 60 afios ahorran mas para su vejez
- A mayor NSE, mayor capacidad de ahorro
- ... Miopia o urgencias?

- Perfil de pensiones -

Universidad
Cat6

del
Uruguay



18%

16,4%

16% 14,9%
14%
’ 12.0%
129% 0
’ 9,8% 10,7% 10,0% 10,0% 9.3%
0 )
10% 8,7% 8,2%
8% 6,5%
6%
4%
204 1,5%
0% ||
O O o (o) ) ) ) o <O N
R SN P S U N P ,\o‘@
S & & & o W » A
Q& \Q @0‘, QQ& 'bq' 'bv 'b‘) a(\og
®° N2 P N bg'b

- Perfil: masculino, entre 30 y 44 anos y del NSE bajo

NSE: Autoempleo? Falta de acceso de financiamiento?
59
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12%
9,9% 9 70, 10,1%
10% ’
: 8,6% 8,5%
5% 7.8% 7 404
6,6%
6% 5,0% 5,1%
4,3%
4%
2%
0%
S . . L& L& LS o O -0
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70% 65%
60%
50%
40% 37%
30%
30%
20% 14%
00 9%
10% 0 0
° B - X
0% — — — — — L L
Cuenta Cuentade Por su cuenta Seguro de Fondos Grupos de Plan Yo Otras
bancaria / cobrode /en sucasa vida previsionalesahorro previo Ahorro de
cajade sueldo tipo Banco
ahorro / Consorcio del Hipotecario
depdsito a Uruguay
plazo fijo

- Escasa penetracion de productos financieros diferente de la cuenta bancaria
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% Cuenta bancaria
s0v% 9% 77% - Acceso a cuentas bancarias

68% 69% P
67% 68% ’ 65% menor en jovenes (50% de

70% 64%
60% 51% 56% quienes ahorran)
50% - La mitad de ellos tiene

61%
. 32% cuenta de cobro de
sueldos
- Lo inverso con los
mayores de 60 afnos
% Cuenta cobro de sueldos - Los hombres disponen mas de
35% 33% 35% 34% cuentas fuera de la de sueldos

30% 31% 300 31% 30%
30% 28% . 2794 28% i _ o
- 20% - NSE mas bajo practicamente
oo accede a cuenta por sueldos:
- Aprox.12% del total:
15% .
espacio para mayor
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- Mas jovenes y de NSE mas bajo
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Pobre percepcion de que las AFAP es un ahorro previsional propio.
- NSE bajo posiblemente porque no lo tenga. Alto no lo percibe.
- Relativamente de mas edad tienen mayor consciencia 64
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En sintesis
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A Relevancia para cualquier economia, maxime en etapas de desarrollo

A Relevante para optimizar el bienestar de las familias

A No existen ni suficientes ni actualizados estudios para Uruguay

Desde perspectiva comparada:
A Menor porcentaje de familias que ahorrési3% vs 72%).
A Pobre conceptualizacién: confunde

A Pobre canalizacion del ahorro por el sistema financiero. Mayor % de famili
gue “ahor B5E v 25%inhailse sau'rol
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Uruguay

A En el periodo, a nivel macroeconémico el ahorro en general fue
creciente

A La precepcion de la Capacidad de ahorro siempre se ubica en zona

optimista

A Luego del fuerte ajuste de 2015, mantiene gradual ritmo de ajuste a la
baja

A Desde 2014 a |l a fecha | a mayor va
alcanza bien” a “no |l es alcanza,

Acortamientode margenesde holguraparaahorrar, consistentecon la fase
menosdinamicadel cicloeconomico
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Consistente
A Generalmente perciben mayor capacidadhasnbresque las mujergscon estudio

A En la parte mas baja del ciclo Elontevideo se percibiria mayor SURA atam

capacidad de ahorro que en el interior. Se asemejan en la parte alta

A Losmas jovenes el sequndo tramo mas joven sistematicamert@ an consistente
declaran mayor capacidad de ahorro :

A A , d ~ d di idad d h Consistente

\ Amayor numero de afios de estudionayor capacidad de ahorro ., astudios

A Capacidad de ahorro s®rrelaciona directamente con NSE empiricos

con teoria CV

Respecto a 2014 ajustaron:
A hombres y mujeres en similar magnitud, aunque las mujeres ajustaron
antes.
A Ajustaron relativamente mas:
A los del interior
A el tramo entre 40 y 49 afios (19%).
A el tramo de menos afios de estudio (19%)
A EI NSE mas bajo (24%): la brecha en distribucion de capacidad de
ahorro se amplia desde 2014 .



EQUIPOS L ieniey

A E | consumi dor

sigue | a pizar
de ahorro por monedas: correlacion positiva entre

preferencia por la moneda nacional para ahorrar y su
fortalecimiento

La preferencia por moneda declarada se refleja en la
estructura de depositos del sistema bancario.

A Sostenibilidad de los avances en desdolarizacion del

sistema?

La preferencia por depdsitos en el pais vs en el exterior se

muestra estable y elevadisima (en el entorno del 90%)

A Confianza vs dificultades de acceso? Escasa
informacion?

El boom economicey de confianzamejoro mas esta

preferencia.

Cae muy levemente en los ultimos tres afos .



A Casi¥% partes de la muestraencuestadaes el principal responsablede sus
gastos

A Soloal 41%“ |seo b pasahorrarregularmente
A Aungque70%declaraque” lad c asuingaeso
A Solo25%ahorréel dltimo mes

A Entre los que efectivamenteahorran cambiariaestructurapor edades
los masjovenessonlos que menosahorranregularmente

A Coincidemashombresy amayorNSE
A problemade conceptualizaciomle ahorro
A EI50%de losencuestadosiccederiaa cuentaen el sistemabancario

A Noquieredecirquetodoslo utilicen paraahorrar. 37%estabancarizado
por sucuentade sueldos
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Preocupaciones

A Se percibe una predisposiciénal ahorro mayor que el porcentaje de
personagjue efectivamenteahorran(70%).
- Muchas* t r aot" ssper’ e o ¢ pgromotddaslogranahorrat

A EI65%de losconsultadosio estapensandoensufuturo“ v iehpe e s ent e
- Muestramiopia Efectosde culturaasistencialista?

A Habriamayorconscienciaespectoa que de los problemasdel futuro alguien

sedeberahacercargo,perono ellospor el momento.
- Talvezpor falta de margen,tal vezpor miopiao negacion

A No se percibe una mayoritaria preocupacionpor el ahorro (pesea que se

sabequeel futuro no sesolucionasolo)
- Lapreocupacioresmayoren Mujeresy en NSEmasbajos



Paraqué ahorrariamas

r

A Lapreocupaciorporla“ v e jcrececbnlaedad(Miopia.).
- Elahorroprevisionalsiguesinganarprotagonismo

A Enla etapaen que se paganestudiosde los hijos habriapreocupacionpor su
sostenibilidad

r

A Jévenegpreocupadosnaspor sunivelde vidafutura que por la vejez
De gué dependeriague aumenteel ahorro:

Soloel 56%consideragque bajarel gastoactualparaahorrarmas
- estayamuyajustado?Pocosse” h a ¢ a n gebalimentode suahorro

Elevadgesoa factoresexternosa supersonao familia
Lamitad confundeahorrarcon® economi z ar
Casunaterceraparte confundeahorroconfinanciamientode gasto

La disponibilidad—o la identificacionde que disponibilidad de instrumentos
incentivariael ahorro

>

> v I

Preferenciagpor moneda

A Entrelos que ahorran,la monedanacionalesmenospreferida Pesos+U(50%).
Elrestante50%prefiere ahorraren otrasmonedas



Mejor coberturaparalavejez
A Cultura/confianzan paternalismoestatal

r

A Masdelamitad cuentanconel BPSomo* me j atiernativa

A Preferencigoor Inversionedinancierasvapor debajode lasreales

- desconocimiento?lesconfianza?

- eluruguayocontinuariaprefiriendoel“ | a d al aclivbfioahciero
Sistemamixto
A Reflejadistribuciéndelingreso

r

A Pertenenciaasociadaa diferenciade géneroen el mercadolaboral
- mayoresingresos formalizaciérnpermitirianaccesaal sistemamixto

- Al considerallosanosde estudiocomounaproxyde ingresos
Surge el desconocimiento acerca del sistema mixto:
A Menosde la mitad (44%) lo diferenciadel BPS
A 28% tiene claro que es propietario de esosingresos(40% si se incluye el
“bas tdaanctueer do” )
A 36%lo ve comoun complementodel BPS 73
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AQué hace con el dinero que les sobra?
- Rel ati vamente pocos guardan
de largo plazo
- podria incluir para compra y gastos previstos
- Ahorran para la vejez
- A mayor NSE, mayor capacidad de ahorro
- ... Miopia o urgencias?
- Invierten en negocio:

- Autofinanciamiento? Autoempleo? Falta de acceso de financiamiento’

- Perfil: masculino, entre 30 y 44 ainos y del H§B.NSE:Ahorrpara la veje
crece con la edad y con el NSE

- Invierten en activos: Perfil: hombres menores de 45 anos
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ACoémo ahorran:

- Escasa penetracion de productos financieros diferente de la ¢
bancaria

- Acceso a cuentas bancarias menor en jovenes (50% de quienes ahor
- La mitad de ellos tiene cuenta de cobro de sueldos
- Lo inverso con los mayores de 60 afios

- Los hombres disponen mas de cuentas fuera de la de sueldos

- NSE mas bajo practicamente accede a cuenta por sueldos:
- Aprox.12% del total: espacio para mayor penetracion

- Instrumento Cuenta de sueldos homogeniza

- Ahorro por su cuenta/en su casa: Mas jovenes y de NSE mas
- Ahorro previsional:
- Pobre percepcion de que las AFAP es un ahorro previsional propio.

- NSE bajo posiblemente porque no lo tenga. Alto no lo percibe.
- Relativamente de mas edad tienen mayor consciencia
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Primeras reflexiones
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Aunque en lineas generales el ahorro en Uruguay ha crecido en los ultimo
anos, el ahorro nacional es relativamente bajo, y pocos declaran ahorrar.

Pese a qgue a mas del 70% “l e al ca
solo el 25% habia ahorrado el mes anterior.
La “Capacidad de ahorro” se perci

ajustado mas en segmentos de consumidores con menos anos de estudio
con NSE mas bajo: se amplia la brecha en la distribucion de la capacidad
ahorro percibida. Desplazamientos

La preferencia por monedas para ahorrar muestra elevada sensibilidad al t
de cambio:

U fragilidad de logros en materia de reduccion de vulnerabilidades
asociadas a la dolarizacion?

U Entre quienes efectivamente ahorran no seria tan elevada la preferenc
por la moneda nacional, habiendo cobrado importancia la Ul.

Estos relevamientos aportan informacion que ilustra restricciones y
oportunidades para el desarrollo del ahorro:

U Baja penetracion de productos financieros. Disefio? Jovenes? NSE ba

cnn atractin/nc?



EQUIPOS

Tal como era de prever a partir de estudios anteriores y la teoria, el ciclo d
vida y el NSE parecen orientar intereses de ahorro diferenciales.

Si bien en términos discursivos la importancia del ahorro aparece destaca
No se constatan comportamientos ni actitudes vinculadas a concepciones
sobre el futuro que traten de <con

Se confirman aspectos identificados en estudios anteriores asociados al
manej o y |l a gestion del dinero “s

Tanto el concepto de ahorro como las formas de ahorrar aparecen vincula
al “guardar” vy al “gasto” futuro.
V Escasa presencia de la idea de guardar buscando rentabilizar

V consumaintertemporat no se perciben incentivos: hay grupo interesado
V No se genera ahorro de largo plazo: necesario para el desarrollo

Escasa canalizacion del ahorro por el mercado: inhibe su rol.

V Cuentas de sueldo seria una via de bancarizacion en NSE bajo
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U O sea, preocupa que:
A pocos tengan capacidad de ahorrar, y menos sean los que ahorren.
A en qué segmentos se estrechan mas los margenes
A lo poco que preocupa ahorrar, pese a que declaran les interesaria
A la baja percepcion de que el ahorro depende de nuestras decisiones

A lo poco del ahorro que puede llegar a cumplir el ahorro: por perfil tempo
por canalizacion en el sistema

Aa “miopia” en materia previsiona

A Se identifican espacios y segmentos de consumidores para informar, concie
Innovar con productos.

A Hay espacios que seguramente requieran politicas publicas
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U Primera aproximacion a medicion de percepciones, preferencias y
comportamientos vinculados al ahorro.

U Se continuaran midiendo mensualmente nuevas series que permitan ver si
estrategias de empresas o politicas publicas mejoran cambian percepcione:
comportamientos

U A medida que el largo de las series lo comienza a permitir, estudios
permitiran disponer de nuevas lecturas que contribuyan a una mejor toma d
decisiones. Publicas y privadas.
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